
223

2021 年第 10 期 实践探索

农业保险 +期货业务问题初探
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摘要：自十九大以来，党中央提出打赢脱贫攻坚战、实施乡村振兴，在各年度政府一号文件的指导下，保险公司创新性推出保险 +

期货产品，目前，全国已有二十几种保险 + 期货产品，存在期限短、费率高、有补贴、业务环节复杂、价格确定特殊、有重复保险可能

性等特点，面临着受期权、期货市场发展水平限制等困难，随着期货市场不断完善、保险行业不断发展，保险 + 期货业务有待更好的发

挥稳定农业生产、保障农户收入的作用。
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2021 年 6 月末，农业保险为 9.7 亿人保障农业风险 3.2 万亿

元，赔款 219 亿元 1，已在贫困地区 232 个国家级贫困县开展 565

项“保险 + 期货”，为 98.90 万户次 2 参保农户有效化解农业风险，

保障农业生产，防范农户因灾致贫返贫。

一、保险 + 期货概述

《保险法》《农业保险条例》对农业保险及其经营做出要求。 

狭义农业保险是对于农作物产量降低风险的保障，而农户还面临

农作物价格波动带来的市场风险，恰好是在常规保险中是不保的。

但农业保险可包含价格、收入保障产品，其中保险 + 期货就是其

中一种。

保险 + 期货是指农业生产者、经营者为规避市场风险向保险

公司购买价格保险产品，保险公司承保后即向期货经营机构购买

场外期权以转移所承保的市场风险，期货经营机构再将风险分散

给期货市场。

具体流程见图 1。

图 1　风险分析图

二、期货 + 保险业务现状

我 国 对 于 保 险 + 期 货 的 政 策 支 持 力 度 逐 渐 增 大， 中 央 对

“保险 + 期货”模式的肯定，并赋予了其更高的使命和责任。

截至 2021 年，全国已经有橡胶、苹果、花生、玉米、鸡蛋、糖料蔗、

生猪、天气指数等二十几种保险 + 期货产品。受期货市场农作物

期权和期货数量、各地农业生产实际情况、各类农作物生产规模、

各地农户接受保险 + 期货程度、农作物价格变化趋势以及地方财

政补贴等支持政策多重因素影响，各省份推进保险 + 期货力度不

同，开办保险 + 期货的保险经营主体不同，业务规模也不同，参

与的期货主体也不同。比如，湖南省五家农业保险经营主体都推

出了保险 + 期货业务，从最初试水鸡蛋期货、苹果期货，受业务

规模较小的影响，转向生猪保险 + 期货；而山东省体量较大的保

险经营主体都在推出保险 + 期货产品，国寿财推广情况较好，陆

续推出苹果、花生、生猪、玉米等作物保险 + 期货等。可见，各

省都在一号文及国家、地方政策支持引导下积极参与保险 + 期货

业务。

通过调研，保险 + 期货业务现状表现出鲜明的特点，主要体

现为：

1. 期限短

一般为 1 个月、2 个月、3 个月；保险公司尝试推出 4 个月或
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更久的，但是农户购买意愿不强烈，不愿意为 4 个月甚至更久的

时间段内可能出现的价格下跌付费。

2. 费率高

对冲期货交易所价格波动 100% 风险的农险 + 期货，费率较

高，比如，生猪保险 + 期货产品半年期限的费率一般为 7%——8%，

期限短一些，价格会低一些。

3. 有业务补贴

补贴来源一般有两类：一类是期货公司为了扩大业务规模，

主动对接农险业务，为农户提供保费补贴，正如引导案例中示例的，

大幅降低农户的投保的保费负担，提高农户投保保险 + 期货业务

的热情；另一类属于政府财政部门为了促使保险 + 期货助推乡村

振兴，稳固脱贫攻坚效果，提供财政补贴。这两类补贴有很大区别，

期货公司的补贴，通常是大三所补贴，往往采用“保险公司先做

业务，再申请补贴”的模式，对于保险公司而言存在一定的风险。

4. 业务环节复杂

保险 + 期货涉及农户、保险公司、期货公司、期货市场，包

含多层次的风险转移，期货 / 期权属于金融衍生品，比银行理财、

股票、基金等金融产品要复杂，而且涉及的业务中间环节越多，

中间费用越高。

5. 价格确定的特殊性

保险公司推出保险 + 期货业务时，需要设置一个农作物的目

标价格，保险到期时，对比目标价格与实际价格的区别，确定理

赔结论及金额。目标价格是基于盘面价格确定的，可以是盘面价

格的 100%、90%、80%、70%，费率也就相应降低。某些保险公

司正在尝试创新性为同一种农作物提供不同目标价格的保险 + 期

货的保障。实际价格是期货交易所的期货交易价格，具有灵活性。

6. 有重复保险可能性

对于同一个标的，保险 + 期货安排有重复保险的可能，比如，

对于同一块耕地的所有玉米，同时投保两个不同目标价格的保险

+ 期货项目，目标价格分别为 A、B，A ＞ B，且两份保险方案累

积承保的重量超过现货重量，就构成重复保险；两份保险方案总

承保重量不超过现货重量，则不构成重复保险。农户可以通过购

买两份不同目标价格的玉米保险 + 期货产品组合，分别覆盖所种

植玉米的一部分，实现更好的不同价格区间的价格波动风险管理。

三、保险 + 期货业务存在的困难和建议

保险 + 期货业务发展处于初步探索阶段，面临一些困难。

1. 期权、期货市场有待进一步完善成熟

目前，我国只有有白糖、玉米、棉花、天然橡胶和豆粕 5 个

品种场内期权交易品种 4，缺乏其他初级农产品、特色农业农产

品相应的场内期权，不过保险公司可以通过购买场外期权转嫁风

险；而我国期货市场已经上市的农产品期货有早籼稻、强麦、硬

（普）麦、玉米、棉花、黄大豆一号、黄大豆二号、豆粕、豆油、

菜籽油、棕榈油、白糖和天然橡胶等 13 个品种，限制了期货公司

通过期货市场复制期权，再加上期货市场受规模影响，流动性差，

不能及时交割，可能产生风险对冲不及时的新风险。

2. 农户对保险 + 期货产品接受度低

农户对于期货了解不多，不愿意拿出农业生产的一定利润来

购买农业保险 + 期货。大多数农户靠天吃饭，没有通过保险转嫁

风险的习惯，即使近几年的频发的灾害性天气、病虫害、瘟疫等

唤醒了农户对于这些原因造成产量下降进而造成收入损失的风险

意识，在政府支持力度较高的政策性农业保险业务中参与度逐渐

提高，基本上能达到 100% 参保，但是没有财政支持的，参与度较低，

至于保险 + 期货这种保障价格风险的保险项目，农户完全没有投

保意识，即使在保险公司宣传发动后仍然效果不佳。

3. 农作物价格影响投保意愿

业务受农产品价格在波动区间的位置影响较大。在农产品价

格已经持续下跌的情况下，农户投保意愿不强，尤其是价格越低，

农户认为价格不太可能继续下降，势必会反弹，就更加不愿意购

买保险 + 期货保险产品。

4. 期货价格与现货价格存在一定的基差

保险公司是依据期货价格与目标价格之间的差进行理赔，不

可能覆盖农户所遭受的全部价格波动风险造成的经济损失，在理

赔环节可能会产生一定的困难和争议。

5. 目前保险 + 期货业务效益较低

多家保险经营主体无利润，业务参与积极性受挫。

在以上困难存在的情况下，各省陆续推出针对保险 + 期货业

务的财政补贴支持政策，可以促动各家保险经营主体参与并推出

农业保险 + 期货业务，同时还要加大两乡服务人员培养，在保证

产能的基础上，遴选出年轻、接受教育程度略高的专业、兼业服

务人员，多形式、多途径加强期货市场等金融产品、保险 + 期货

业务等知识宣传普及，提升农户投保意愿，消除对于基差存在的

误解和不满，提高理赔满意度。

当然，保险 + 期货业务的发展要依托发达的期货、期权市场，

依托一个完善的农产品期货市场体系，只有推出越来越多的农产

品场内期权，市场功能效率高，农产品“保险 + 期货”业务才能

有序扩大、内容不断优化。

保险 + 期货业务逐步发展壮大，既可以对冲价格下跌造成的

农户收入减少的风险，又可以依托期货市场期货交易价格的变化

趋势及时调整农户的农业生产决策，进一步促进大宗农产品期现

货市场稳定运行，提升期货市场价格发现和风险管理功能。
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